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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIVASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu thrag Belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 9 5.00.20l8 tarihve L 128  sayih karap

ile onaylanmustir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasas: araglan onay
tarihinden itibaren hy,r stire jle satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasy, ihrageinin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarmin veya bunlarm fiyatlannn Kurol veya kamuca tekeffiiltt anlanina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yaprlacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez Aynca
thrag edilecek sermaye piyasas: araglarinmn fiyat: ihraget tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye piyasas: araglarina
iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.
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Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek

sermaye piyasasi araglarinm ihrag favani 1.000.600.000.-TL (BirMilyarTiirkLirasr)

thragginmn finansal raporlarinin yatimcilara

iletilme yontemi Finansal tablotarimz KAP tq yayunlanaealktr
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gUrevimiz gergevesinde bu [hrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve by bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksikiik bulunmadign

beyan ederiz. p—
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Sermaye Piyasasi Kurulu
Ortakhklar Finansmani Dairesi Bagkanlijh

Say1 :29833736-105.02.02.02-E.924 26.01.2018
Konu :Kira Sertifikasi [hract hk.

KATILIM VARLIK KiRALAMA A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Bityltkdeniz Caddesi, No:10
34768 Umraniye / ISTANBUL

lgi @ 30.11.2017 tarihli yaziniz{Genel Bvrak: 01.12.2017-25724).

ligi>de kayitl yazimz ile Finans Finansal Kiralama A.S$.’nin fon kullanicist olacags, Sirketiniz
tarafindan yurt icinde halka arz edilmeksizin ve toplam 1.600.000.000 TL tutarindaki ihrag tavant
igerisinde kalmak kaydtyla bir yithk dénem igerisinde bir veya daha fazla seferde ihrag edilecek
ybnetim sdzlegmesine dayalt kira sertifikalarma ifigkin ihrag belgesinin Kurulumuzea onaylanmast talep
edilmigtir.

Stz konusu talebiniz Kurulumuzun 25.01.2018 tarih ve 4/128 sayili toplantisinda olumlu
kargtlanmig olup, §irketiniz tarafindan 1.000.000.000 TL nominal tutara kadar yurt iginde ihrag
edilecek ydnetim stzlesmesine dayal kira sertifikalarina iligkin jhrag belgesi Ek’te yer almaktadir,

Ekte yer alan Kurulumuzca onayh ihrag belgesinin ticaret siciline tescil edilmesine gerck
bulunmamakta olup, s6z konusu belgenin teslim alinmasini takiben on bes is giinii icerisinde ve her
halikérda satistan en az bir gfin énce Sirketiniz internet sitesinde, satigm yetkili kurulus aracthgiyla
yapiimast durumunda yetkili kurulugun internet sitesinde ve Sirketinizin Kamuyu Aydmnlatma Platformu
(KAP) ityesi olmas: durumunda KAP’ta ilan edilmesi gerekmektedir. Diger taraftan 111-61.1 sayili
“Kira Sertifikalar Tebligi”nin (111-61.1 say1l Teblig) 17°nci maddesinin birinci fikras: uyarmca yurt
iginde ihrag edilecek kira sertifikalannm Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (MKK) nezdinde elektronik
ortamda kayden ihract ve bunlara iligkin haklarm hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunlu olup, bu
amagla MKK’ya bagvurulmas: gerekmektedir. Ote yandan, yurt iginde ihrag edilecek kira
sertifikalarmna iligkin, 11-61.1 sayth Teblig ve Kurulumuzun 24.06.2016 tarih ve 20/710 sayih kararma
uygun olarak hesaplanacak olan ilgili Kurul ficretinin, MKK ’nn belirledigi esaslar ¢er¢evesinde kira
sertifikalarinin ihraggr havuz hesaplarina aktarilmasindan 8nce Kurulumuzun ilgili hesabina yatirimas:
gerektigi hususunun Sirketinize hatirlatimasinda fayda goriiimektedir.

Ayrica, Kurulumuzea onayli ihrag belgesi kapsaminda yurt iginde ihrag edilecek kira
sertifikalarma iliskin olarak;

i} Her satigtan nce tertip ihrag belgesinin onaylanmast amaciyla Kuralumuza bagvuruimast ve
bagvuru esnasinda kira sertifikalars thract amaciyla imzalanacak sézlesmelerin nihai hallerinin/Szetinin
Kurulumuza gdnderilmesi,

i) Tahsisli olarak gergeklestirilecek ihraglarda, satigt yapilacak olan kira sextifikalarinin azami kag
kigiye satilabilecegi hususunda ve bu sayinin agilmasi durumunda Kurulumuzun sermaye piyasast
araclarinin sabigma iligkin dizenlemelerinde yer alan hitklimlere uyulmas,

if) Kurulumuzun sermaye piyasas: araglarinn satigina iliskin diizenlemeleri uyarinca zorunlu olmast
halinde, halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek satislarda yatiimeilardan ilgili beyanlarin alinmasy,
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v} Kira sextifikalarmm ihrac sonrasinda halka arz kapsamima girecek sekilde bunlarin satigima yol
acacak islemlerde bulunulmamasi, bulunulmass durumunda ise izahname diizenlenmesinin zorunlu
olaca@i

hususlarmnin $irketinize hatwlatiimasinda fayda goriilmelktedir,

Diger tarafian, yukarida antlan Kurulumuz toplantisinda Sirketinizin;

1} Her bir ibrag igin tertip ihrag belgesinin Kurulumuzca onaylanmas: amaciyla Kurulumuza
bagvuruldugunda Sirketiniz ile Finans Finansal Kiralama A.8. arasmda kira sertifikast ihracina iliskin
imzalanacak s6zlesmelerin I11-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi’ude 8ngdriilen gerekli hususlars
icermesi ve amlan s6zlesmelerin nihai halinin tertip ihrag belgesinin Kurulumuzea onaylanmasna iligkin
bagvuru sirasimda Kuruhnmuza iletilmesi gerektigi,

2) Yurt iginde kira sertifikast ihract ile ihraca dayanak olusturan iglemierin hukuki risk tagiyip
tagimachgma iligkin olarak Av. Alpaslan OZEN tarafindan hazirlanan 20.12.2017 tarihli hukuki durum
degerlendirme raporunun ihrag belgesi ekinde KAP'ta ifan edilmesi gerektigi,

hususlannda bilgilendirilmesine karar verilmigtir.

Sirketiniz tarafindan Kurulumuzun 8zel durumlarm kamuya agikianmast, finansal tablolarin
bagunsiz denetiminin yapilmasi ve kamuya agiklanmasi, yénetim kurulu faaliyet raporlary ile sorumbniuk
beyanlarimn hazirlanmast ile bunlarin kamuya duyurulmas: gibi hususlarda sermaye piyasas: mevzuatimn
ilgili hitkiimlerine uyulmas: gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini ve Kurulumuz ditzenlemelerinde yer alan yiikiimliiliklerin siiresi iginde yerine
getirilmest hususunda gere@ini rica ederim.

e-imzalidir
Atila YANPAR
Daive Bagkan (V.)
Ek:  Thrag Belgesi
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istanbul, 20/12/2017
A. GIRiS

Katilim Varlik Kiralama A.S. (*VKS” veya “Ihrag¢e1™) tarafindan, Finans Finansal Kiralama A S nin
(“Finans Leasing”, “Kaynak Kurulug” veya “Fon Kullaniaist™) fon kullamicist olarak yer alacaj,

1.000.000.000.-TL lik thrag tavam (“Thra¢ Tavam®) iginde, yurtiginde halka arz edilmeksizin tahsisii
olarak vel/veya nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, tertipler halinde, ¢esitli vadelerde kira sertifikalar
(“Sertifikalar™) thrag edilmesi amaglanmaktadir,

fhrag edilecek kira sertifikalarma iliskin bu hukuki durum degerlendireme raporu {“Rapor”) Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 111-61.1 seri

numaralt Kira Sertifikalan Tebligi (“Teblig”) EK-1 uyarinca yurtiginde ihrag edilecek kira

sertifikalarma iliskin ihra¢ belgelerinin  onaylanmast igin talep edilen belgeler kapsaminda
hazilanmgtrr.

B. INCELENEN BELGELER

Sertiftkalarin ihract ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsammda asafidaki bilgi ve belgeler
incetenmistir.

1. VKS'nin Esas Sozlesmesi,

2. VKS&'nin 29 Kasim 2017 Tarihli 12/13 sayilt Yonetim Kurulu Karan,

3. Fon Kullanicisy'nin Esas Soziesmesi,

4. Fon Kullarucisy’nin 24 Kasun 2017 Tarihli 1147 sayils Yonetim Kuerule Karan,
5. lIslem Stzlesmelerinin taslak merinteri,

6. Fon Kullamcisma iliskin olarak Fitch Ratings tarafindan hazirlanan 23 Kasim 2017 tarihli
Derecelendirme Raporu (“Derecelendirme Raporu’™)

C. THRACIN YAPISI

Sertifikalar, Teblif m. 4/f.1 ve m. 6 kapsaminda diizenlenen Yénetim Sozlesmesine dayalt kira

sertifikas: tilriine uygun olarak ihrag edilecektir. Sertifikalanin ihrag yapist ekteki tabloda sunulmustur
(E(EK_I!!)

Bu kapsamda;

L. VKS$ tarafindan ibrage: sifatiyla Teblig m. 6 kapsaminda yonetim sdzlesmesine dayali olarak
kira sertifikas: ihra¢ edilecektir.

2. VKS, ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalarin, kira sertifikalarimi satin alan yaunmmfara kira
sertifikalarimin bedeli karsilimda aktaracaktir,
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3. VKS yatinmecilardan topladigi ihrag tutarim, finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda sahip
oldugn varliklar (“Portfoy™) VKS’ye temin ederek, VKS nin vekili sifatt ile yonetmesi
amactyla Fon Kollanicisina 8deyecektir.

4. Fon Kullameist, Portfoy'den elde ettifii geliri Sertifika Hitkiim ve Sartlaninda belirtilen tarih ve
sartlarda VK§'ye ddeyecektir. Portfoy'den elde edilen gelir, Sertifika Hitktim ve Sartlarinda
belirtilen beklenen kar oranim gegerse, stz konusy tutar vekilet ficreti olarak Fon Kullancsina
ait olacaktr.

5, Fon Kullamcisy, Garanti Mektubu ile Portfdy Varliklar’nm konu oldufu Finansal Kiralama
Soziesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak kendisine borglu olan misterilerinin
(“Portfdy Borolulars™) Portfoy kapsarmindaki borglanin: zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecegini TBK m. 128 anlamunda figtincit kiginin fiilini tazhhiit eden sifatiyla garanti etmistir.
Bu kapsamda, Fon Kullanicss, Portfoy Borglularmin ddenmeyen tim borglarnimi, herhangi bir
ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin glniinde ve eksiksiz olarak 8deyerek, Sertifika Hitkim ve
Sartlarinda belirtilen Sdemelerin giininde ve eksiksiz olarak ddenmesini safiayacaktir,

6. VKS, Yunetim Sozlesmesi ve Garanti Mektubu kapsaminda yapmig oldugu tahsilatlars gelir
dagitim farihlerinde yatinmeilara aktaracaktr.

7. itfa tarihinde, Fon Kullamcis: Tasfiye Taahhiidiing istinaden, Portfoy’li itfa bedelini VKS'ye
ddemek suretiyle tasfiye edecektir.

8. Portfy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir yatinmoilara
altariiacak ve kira sertifikalar itfa edilecektir,

D. FINANS LEASING’IN KAYNAK KURULUS SIFATI
1. Teblif Aqasmdan

a. Tebligm, 12/L 1 Hilkmiine Gore

Teblig'in 3'lincti maddesinin birinei fikrasinin () bendinde yapilan kaynak kurulus tamimma gore;
... yOnetim sozlesmesine dayah kira sertifikasi ihraclarinda sahip oldugu varlik ve haldar VKS
adina yonmeten 12 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen niteliltteki sirketler” yOnetim
sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda kaynak kurulug olarak yer alabilirler.

Teblig'in 12'inci maddesinin birinet fikrasinin (e) bendinde ise; “Derecelendirme kurulusiarindan
talebe bagh olarak notlandirma Slgefine gore ikracsn para birimi cinsinden yatirsm yaplabilir
seviyeye denlt gelen uzun vadeli derecefendirme notunu alan ortakhiklar” tarafindan da VKS$
kurulabilecegi belirtilmektedir.

Fitch Ratings tarafindan Derecelendirme Raporu’nda Fon Kuallanicistnm wzun vadeli TL notu BBB-,
uzun vadeli wlusal notu AAA (tur)  olarak belitilmistir. Bu raporumuz tarihi itibarlyle erisilen Fitch
Ratings  internet  sitesinde,  [ile//D/Users/ac0000 7/Downloads/Ratine%20Definitions%20-
%20March%2017%202017.pdf} yer alan degerlendirme Slgegine gbre ise, BBB- tyi kredi kalitesini

(Good Credit Quality), AAA (tur) notu ise en yliksek kredi kalitesini (Highest Credit Quality) ifade
etmektedir. ¥
AN

Hukuki Durum Degeriendirme Raporu Sayfa \(["[4\



Bu baflamda, Finans Leasing’in ySnetim sBzlesmesine dayalt kira sertifikas: ihracinda kaynak
kurulug/fon kullanicis: olarak yer almasmda hukuken bir engel bulunmadigii dissinilmektedir.

b. Teblif Ek-1/ m. 4 Hitkmiine Gire
Teblig’in “Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikasi lzahnamelerinin veya lhrag Belgelerinin
Onaylanmas: Igin Gerekli Belgeler” baghkli bir numarah ekinin 4'tincll maddesine gore, “Ozel
mevzuatlars uyarinca bagka bir kamu kurulusunun gbzetim ve denetimine tabi olan fon kullantcilarinn,
Kurula yapilacak onay bagvurusu Oncesinde, thraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup
olmadigna dair ilgili kamu kurulugundan almmig gdrits yazisi vefveya ilgili mevzuatta kira sertifikas:
ihrae: igin bagka mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belge;

gerckmemesi durumunda ise buna iliskin beyan” Sermaye Piyasas: Kuruluna ibraz edilmelidir,

Fon Kullamcisy;
i.  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurymunun ve
ii.  Sermaye Piyasasi Kurulunun

gizetim ve denetimine tabidir.

Bu kapsamda Fon Kullanicis: tarafindan BDDK 'ya bagvuruda bulunulmus olmakta birlikte, raporumuz
tarihi itibariyle heniiz bir cevap alinmadifi belirtiimigtir.

E. VK$'NIN HUKUKI DURUMU
1. VEKS'nin Esas Stzlesmesi
VK S nin esas stzlegmesine gire;
a. VKS miinhasiran kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla kurulmustur,

b, VKS kira sertifikast thract ile fon topladifs yatinimeslarm vekiii sifatiyla amac: dofrultusunda
kaynak kuruluga ait varlik ve haklarn miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
gahif olmak tzere kendi lehine yonetilimesini konu alan sbzlegmeler dilzenieyebilir,

¢, VKS Sermaye Piyasast Kurulu ditzenleme ve kararlan ¢ercevesinde kira sertifikasi thracina
yOnelik sair islemler gergeklestirenilir, s6zlesmeler yapabilir ve faalivette bulunabilir.

d. Teminat alabilir.

Bu kapsamda esas sdzlesmesi kapsaminda VKS$'nin kira sertifikasi ihrag etmesine hukuken bir engel
bulunmamakiadir.

2. VKS’nin Ydnetim Kurulu Karan

F

VKS 29 Kasmm 2017 tarih 12/13 sayih yonetim kurulu karan ile Sertifikalarm ihraci ve jsl
stizlegmeierinin timzalanmas; ile ilgili gerekli y6netim kurulu kararmi almugtir. \
AV
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F. FON KULLANICISI'NIN HUKUKI DURUMU
1. lhrag Agsindan

Fon Kultamcist'min 24 Kasim 2817 tarih 1147 sayih yonetim kurolu karar: tle Sertifikalann ihracina
yonelik karar alinmasgh.

2. Garanfi Agsindan

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ditzenlenen I1.17.1 seri numaral Kurumsal Yonetim Hkeleri Teblig
m. {2 hitkmiine giire halka agik ortakiklar olagan ticari faaliyvetlerinin yirittiiimesi amaciyla {igiinc
kigiler lehine teminat verebilirier. Somut olayda;

a. Fon Kullaniciss ana faaliyet konusu olan finansal kiralama faaliyetini gelistirmek amaciyla kira
sertifikas ihracinda fon kullanicsst olarak yer alacak ve ayrica milgterilerin eylemini garanti
edecektir,

b. Bu kapsamda Fon Kullanicist’ min misterilerinin eylemlerini TBK m. 128 anlaminda garanti
etmesine sermaye piyasast mevzuat! agisindan bir engel bulunmamaktadir,

Kurumsal Yonetim Iikeleri Teblig m. 12 hitkmiine gore halka agik ortaklilarin Uiglincil kisiler lehine
teminat verchilmesi igin bir ydnetim kuruin karart almalan ve bu ySnetim kurulu kararinda bagimsiz
yénetim kurulu dyelerinin olumnlu yGnde oy kullanmas: gerekmektedir. Fon Kullanicisi’mn thraca iliskin
atmug oldufu 24 Kasim 2017 tarih 1147 sayih yénetim kurulu kararinda bu sartin saglanms oldugu
tespit edilmistir.

G. IHRAC YAPISINA ILISKIN SOZLESMELER

1. Kira Sertifikas: fhrag Siireci Progranu Temel Hiikiim ve Kosullar: (“Temet Hilkitm ve
Kogullar®)

VKS ile Finans Leasing arasindaki bu sbzlesme ile Ihrag Tavan igerisinde yapilacak tiim kira sertifikas:
ihraglarina iligkin temel hitkiim ve kogullar betirlenmektedir. Bu sézlesme ile Ihrag Tavan kapsammnda
pergeklestirilecek tertip ihraglarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve igerigi, ddemelerin ne sekilde
yapilacad, erken itfa halleri ile Fon Kullanicisi’nin Iglem Sozlesmeleri kapsamindaki temerrlidiinitn
genel sonuclar: ditzenlenmektedir.

Bu sozlesme, ihrag Tavam kapsaminda gerceklestirilecek ilk kira sertifikast jhract bncesinde

akdedilecek olup, Thrag Tavant kapsaminda gereklestirilecek kira sertifikas: ihraglart gergevesinde
YKS$™nin ve Finans Leasing'in tiim borglar tasfiye edilene kadar gecerliligini koruyacaktir.

2. Yonetim Sézlesmesi

Bu Sbzlesme kapsaminda pergeklestirilecek kira sertifikast ihraclarinda dayanak varlikl
Kullameist tarafindan VK$ lehine yonetilmesineg iligkin hikiim ve kosullar ditzenlenmektedir,

Hukuki Durum Degerlendirme Raporo Sayfavéll:i\



3. Garanti Meltubu

Fon Kullamecis: tarafindan tek tarafl olarak diizenlenen Garanti Mektubu ile Fon Kullamcisy, Portfoy
Yarhklari'min konu oldugu Finansal Kiralama Sozlesmeleri nedeniyle dofirudan veya dolayli olarak
kendisine borglu olan mimterilerinin { “PortfBy Borclular™) Portfoy kapsammdaki borclanm
zamanmda, tam ve eksiksiz olarak 8deyecegini TBK m. 128 anlaminda tigiincit kisinin fillini taahhiit
eden sifatiyta garanti etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisy, Portfoy Borglularn’mn tdenmeyen tiim
borgiarmi, herhangi bir ihbar ve iltara gerek kalmaksizin giintnde ve eksiksiz olarak ddeyerek, Sertifika
Hikiim ve §artlaninda belirtilen 8demelerin giiniinde ve eksiksiz olarak &denmesini saglayacaktir,

4, Tasfiye Tazhhitd#

Fon Kullanicist tarafindan tek tarafit olarak dizenlenen Tasfiye Taahhiidii ile Fon Kullanicis: itfa
tarthinde Portfoy’l itfa bedelini VK.§’ve 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

H. IHRAC YAPISINA ILISKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN
HUKUMLER

1. Temel Hiikiim ve Kogullar’a giire;

a. “Erken [tfa Halleri ve Temerriit” baslikit VI inci maddeye gore kanundan kaynaklanan
tererriit hallerine ek olarak;

. Sertifikalardan ve Islem Stzlesmelerinden kaynaklanan 5demelerden herhangi birinin,
teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak Sdenmemesi; teknik aksakhik
halinde ise aksakhigin giderilmesini takip eden ilk Is Giini’nde yapilmamas,

ii.  Islem Stzlegmelerinde kararlagtirian taahhiit ve yukiimlilitklerinden herbangi birinin
kismen veya tamamen thlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin 8grenildigi tarihten itibaren
bes Is Gilnit iginde tiim sonuglan: ile ortadan kaldinlmamas:,

iit.  Fon Kullanicist’nin 6demelerini tatil etmesi, 8deme giigligi icerisine ditsmesi,
atacakhlan ile temdit anlagymas: yapmas, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi
talebinde bulunmasy, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar icin
girisimde bulunmas,

tv.  Fon Kullanicist'nin, VKS tarafindan mali durumuna iliskin olarak talep edilecek
finansal tablo ve raporlanini ve Islem Sozlesmeleri kapsammda talep edebilecefi diger
bilgi ve belgeleri zamaninda ve eksiksiz olarak vermemesi, vermekten imtina etresi,

v.  Fon Kullanicist’nin hal/fiil ehliyetini kaybetmesi veya sinilandinlmasi, kayyim
atanmast, ticari faaliyetierini durdurmast veya faaliyet konularim degigtirmesi, mali
durumunu olumsuz ySnde etkileyecek dlgiide malvarlify iizerinde tasarrufta
bulunmasi, sinirlamas,

vi.  Fon Kullamcisi’'nin malvarligs tizerine, mali durumunu 8nemli 8lgiide etkileye&\k
veya Islem Stzlegmeleri ve Sertifikalar’dan keynaklanan yiskiimlitiiklerini yerine {\ \g\
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getirmesini Snemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, ihtiyatt haciz,
ihtiyati tedbir karars alimmas: veya benzeri hailerden herhangi birisinin meveudiyeti,

vii.  Fon Kullamicisi'min finansal kiralama sicketi olarak faalivetini silrdiirmesi igin sabip
olmasi gereken 1zin'ferin iptal edilmesi, yenilenmemesi veya

viii.  Fon Kullamicisi’nin Sertifikalar’dan ve {slem Sézlesmeleri’nden kaynaklanan
edimlerin ifast igin gerekli Izinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

gibi hususlar temerrit hali olarak sayimastr. Béylece Fon Kullamcisi, Sertifikalar ve Islem
Stzlesmeleri kapsammndaki ylkiimliliklerinden herhangi birisini ihlal ettiginde kendisine yapian
bildirim ile temerride digecek ve VKS Sertifikalarm erken itfasim isteyebilecek ve VKS, Fon
Kulanicisr’na kargt her tGrl yasal yola bagvurabilecektir,

Ayrica temerriit halinde, ddenmeyen tutarfara, Beklenen Kéir oranimin %30 fazlas: oranmnda gecikme
cezast uygulanacaktir. .

b. “Beyan ve Tekeffitller” baghkli XI inci madde kapsaminda Fon Kullamcis, islem
Stzlesmeleri kapsamuinda yiikiimliilitklerint yerine getirmesine etki edebilecek birgok hususu
beyan ve tekeffiil (garamti} etmistic. Bu kapsamda efer Fon Kullanwist’'nin beyan ve

tekeffiillerinden herhangi birist gercegi yansitmazsa, VK3 vatmmeilann menfaatlerini korumak
icin gerekli tedbirleri alabilecektir.

c. “Garanti Mektubu” baslikli 11'inci maddeye gore, her Ihragta Fon Kullameisi Portfoy
Borglular'mn eylemlerini TBK m. [28 anlammnda iigiineil kisinin eylemini taahhilt eden
sifatiyla geri doniilemez gekilde garanti edecektir. Bu garanti, Fon Kullamcist tarafindan
VK5’ye hitaben dizenlenecek Garanti Meldubu ile gerpeklestirilecektir. Fon Kullanics:,
Porifty Borglular’un borglaring zamanimda, tam ve eksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle (i)
Portfy Gelirleri’nin Beklenen Kir'dan az ofmasgi halinde, Portfy Gelirleri ve Beklenen Kar
arasmdaki fark: ve (it} Portfoy’den gelir elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, edilen

zarar ile birlikte, Beklenen Kan VK§'ve, Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtifen $deme
tarihlerinde nakden ve defaten ddeyecektir,

2. Garanti Mektubu'na gbre;

Fon Kullamerst tarafindan diizenlenen “Garanti Mekiubu” kapsamimnda, Fon Kullanicis:, Porifoy
Varliklan'mn konu oldugu Finansal Kiralama Stizlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolaylt olarak
kendisine borglu olan nifigterilerinin { “Portfoy Borglular™) Portfy kapsamindaki borglarim zamaminda,
tam ve eksiksiz olarak ddeyecegini TBK m. 128 anlaminda tiglineil kisinin fiilini taabhit eden sifatiyla
garanti etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanteist, Portfoy Borghular’’ nin 8denmeyen titm borglarng,
herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak ddeyerek, Sertifika Hitkim
ve Sartlarinda belirtilen 8demelerin glintinde ve eksiksiz olarak 8denmesini saglayacakuir,

3. Tasfiye Taahhiidii "ne giire;

Fon Kullanicist tarafindan tek tarafli ofarak diizenlenen “Tasfiye Taalthiidi” ile Fon Kullamcisi |
tarihinde Portitiy’ itfa bedelini VKS’ye ddemek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir,
\
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Bu Rapor, Fon Kullanieist ve VKS tarafinden hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanlarak hazirlanmig olup 20/12/2017 tarihi itibariyle mevent durumu yansitmaktadir,

Bu Raporumuz kapsammda sonug clarak;
e VEKS'nin Sertifikalar ihrag etmesinde,

o Finans Leasing’in v8netim sbzlesmesine dayali olarak kira sertifikas: ihracinda, BDDK 'dan izin
ahinmast halinde, kaynak kurulug olarak yer almasinda,

«  VKS ve Finans Leasing’in Islem Sozlesmelerini imzalamalarinda,

hukuki bir salunca bulunmadigim belirtmek isteriz.

EK-1 Kira Sertifikas: [hrag Yapist

EX-2 Hulcwkeu Tecritbe Beyam

EK-3 Avukat Kimlik Belgest
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EX-1 KiRA SERTIFIKASI IHRAC YAPISI
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